En manatlig uppdatering om tillstindet i den svenska ekonomin

FEB 2010

Ldaget i landet samlar en rad intressanta indikatorer som visar
padet radande tillstandet i den svenska ekonomin. Dessutom
har varje utgdva en temadel. Denna gang handlar det om

Jforetagens lonsambhet.

tagens lonsamhet

Om man kortfattat ska ssmmanfatta det ekonomiska ldget skulle man kunna
séga att ekonomin dr pd uppgéng, men att uppgangen startar fran en valdigt
djup svacka. Lagkonjunkturens styrka har med fog jamforts med 1930-talets
stora depression. For svensk del har vér totala produktion — BNP — fallit
tillbaka pa en nivd som motsvarar den vi hade i slutet av 2005. Det &r alltsa

som om hela BNP-tillvaxten, mellan 2006 och 2008, blivit utraderad.

Aven om framtidstron nu bérjar dtervinda och tecknen pa dterhimtning
dyker upp allt oftare, ar det faktiska tillstandet i svensk ekonomi fortfarande
brickligt. Ett exempel pa detta ar att manga foretag har fortsatta problem
med l6nsamheten. Problematiken &terfinns bade i industrin och i tjanste-
sektorn. Detta framgér av Konjunkturinstitutets senaste métning, som avser
det fjarde kvartalet 2009.

Lonsamheten inom tillverkningsindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Negativa varden (roda staplar) innebar att det finns fler foretag

som upplever att [6nsamheten ar dalig an féretag som upplever
att lonsamheten ar god.

Trycket i svensk ekonomi

Det finns en gryende optimism bland
foretag och hushall i synen pa ekonomins
framtidsutsikter. Det visar Konjunktur-
institutets Barometerindikator som mater
stamningslaget i den svenska ekonomin. |
januari lag indikatorn pa 103,4 vilket tyder
pa att stamningslaget ar normalt (genom-
snittet ar 100). Men bilden ar inte entydig.
Inom industrin har till exempel orderin-
gangen Okat kraftigt, samtidigt som order-

laget alltjamt ar svagare an normalt.

INDIKAT

Industriproduktionen SCB
4 -5,8 % 3
Sl =
q ~5,0 /0 3
=) Jimfort med 12 min tidigare

| december 2009 minskade industriproduktionen
med 5,8 procent jamfort med december 2008.
Tittar man annu langre tillbaka, till tiden innan
krisen, har industriproduktionen minskat med

cirka 25 procent.

Tillverkningsindustrin tidigt drabbad

Inom tillverkningsindustrin ryms bland annat Sveriges manga exportforetag.
Vid sidan av finansbolagen drabbades dessa hardast och forst i krisens
inledningsskede. Detta syns ocksé i Konjunkturinstitutets statistik, som visar

att industrins lonsamhetsindikator f6ll under nollstrecket redan under det

forts. >
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Tjansteproduktionen minskade med 1,4 procent
i december 2009, jamfért med samma manad
foregdende ar. Aven jamfort med foregdende
manad (november) minskade tjansteproduk-

tionen.
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P> forts. Foretagens l6nsamhet

fjarde kvartalet 2008. Att indikatorn hamnade under nollan betyder att det

fanns fler foretag som upplevde dalig lonsamhet &n foretag som upplevde

god lonsambhet.

Pé senare tid har industriforetagens 1onsamhet visserligen forbattrats, men

som framgar av diagrammet pa foregdende sida betyder inte det att ldget har

normaliserats. Skillnaden mot hur det var fore krisen ar tviartom mycket

pataglig fortfarande.

Annu ingen vindning for tjansteforetagen

Ocksé tjansteforetagens lonsamhet dr svagare 4n normalt, &ven om

problemen for dessa foretag borjade négot senare dn for industriforetagen.

Tjansteforetagens 1onsamhetsindikator parkerade inte ordentligt under

nollstrecket forrdan under det forsta kvartalet 2009 — alltsa ett kvartal senare

an for industriforetagen.

Eftersldpningen berodde pa att efterfragan pa hemmamarknaden inte foll

lika kraftigt och lika fort som den gjorde pad manga av vara exportmarknader,

till exempel fordonsmarknaden. En del av forklaringen till detta &r att

hushallen har upplevt en starkt kopkraft under senare ar, bland annat pa

grund av skattesdnkningar och 1ag inflation. Dessutom har det pressade

ranteldget inneburit ldgre utgifter for ménga hushall med bolan.

Lonsamheten inom tjanstesektorn
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Inom tjanstesektorn syns annu ingen tendens till forbattrad

lonsamhet. Lénsamheten ligger fortfarande langt under nivan

som gallde innan krisen slog till.

Kalla: Konjunkturinstitutet

En annan sak som skiljer tjansteforetagen fran industrin &r att 1onsamhets-

problematiken inte tycks ha blivit riktigt lika omfattande inom tjénste-

sektorn; indikatorn sjunker inte lika djupt. Det som ar oroande i samman-

hanget ar dock att tjansteforetagens 1onsamhetsindikator, till skillnad frén

industriforetagens, hittills inte visar nigra tecken pé aterhdamtning.

Forhoppningsvis forandras denna bild redan under inledningen av 2010,

men den svaga lonsamheten — bade inom tjénstesektorn och inom nérings-

livet i stort — manar till eftertanke. Bland alla positiva framtidsutsikter som

vi nu hoppas ska infrias, dr den svaga lonsamheten en otrevlig pdminnelse

om att ekonomin fortfarande har en bra bit att vandra innan svackan ar

overvunnen.
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Varuexporten minskade med drygt 1 procent i
december 2009 jamfort med december 2008.
Detta motsvarar ett forlorat exportvarde pa 1,1

miljarder kronor.
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Antalet foretagskonkurser minskade kraftigt i
januari 2010. Totalt rorde det sig om 484
konkurser under manaden, vilket ar 14 procent
farre an i januari 2009. Detalj- och parti-
handeln tillsammans med bygg- och transport-

sektorn svarade for de storsta nedgangarna.
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Antalet arbetsldsa uppgick till 458 000 i januari
2010. Detta betyder att arbetslésheten lag pa
9,4 procent. Jamfort med samma manad férra
aret okade arbetslésheten med 2,1 procent-
enheter. Ungefar var tredje arbetslds hade sokt
arbete i mer a@n 26 veckor, vilket innebar att

cirka 150 000 var langtidsarbetsldsa.
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Ungdomsarbetslosheten uppgick till 29,1
procent i januari 2010. Detta ar en 6kning med
5 procentenheter jamfort med januari 2009.
Ungdomsarbetsldsheten ckade alltsa relativt
sett mer @n den totala arbetsldsheten. Totalt ar
167 000 ungdomar i aldersgruppen 15-24 ar

arbetslosa.
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